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Relatério anual da Administracao

Aos acionistas

A Administracdo da STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A., em atendimento as
disposicdes legais e estatutarias pertinentes, apresenta o relatorio da administracdo e as
demonstragdes contdbeis da companhia referentes ao exercicio de 2007, acompanhadas do
parecer dos auditores independentes. As informag¢des ndo financeiras da STN - Sistema de
Transmissdo Nordeste S.A. relacionadas ao Balango Social, assim como as referentes as
expectativas da administrag@o quanto ao desempenho futuro da Companhia, ndo foram revisadas
pelos auditores independentes. Toda a documentagdo relativa as contas ora apresentadas esta a
disposi¢do dos senhores acionistas, a quem a Diretoria tera o prazer de prestar eventuais
esclarecimentos adicionais.

A Companhia

A STN - Sistema de Transmissio Nordeste S.A. tem como objeto social principal, a prestagao
de servigos de planejamento, implantagdo, construgdo, operagdo e manutencdo de instalacdes de
transmissao de energia elétrica, incluindo os servigos de apoio e administrativos, programagoes,
medigdes e demais servigos necessarios a transmissao de energia elétrica.

Por meio do Contrato de Concessdo de Servigo Publico de Transmissdo de Energia Elétrica
n°. 005/2004/ ANEEL, datado de 18 de fevereiro de 2004, celebrado com a Unido, por intermédio
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, foi outorgada a Companhia, a concessdo de
servigo de transmissdo de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na implantacao,
manutencao e operagao das linhas de transmissao em 500 kV, Teresina II - Sobral III - C2 , com
origem no estado do Piaui e término no estado do Ceara, com extensao de 334 km e Sobral III -
Fortaleza II - C2, no estado do Ceara, com extensdo de 212 km.

Sistema de transmissao

As instalagdes de transmissdo da STN integram a Rede Basica do Sistema Interligado Nacional,
cuja coordenacdo e controle da operagdo de transmissdo de energia elétrica, sob a fiscalizagdo e
regulacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, ¢ do Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS, pessoa de direito privado, sem fins lucrativos, entidade autorizada pelo
Ministério de Minas e Energia - MME.

Os servigos de operagdo e manutencdo das linhas e subestagdes sdo realizados pela Companhia
Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, sob a supervisao e fiscalizagdo da STN, tendo
apresentado um bom desempenho de suas atividades.

Disponibilidade da Linha de Transmissao
2007 2006
Dados operacionais:

Disponibilidade (%) 99,99 99,95

A disponibilidade representa a proporcao entre a quantidade de horas em que a linha encontra-se
disponivel em um determinado periodo e o total de horas no periodo considerado.



Pesquisa e desenvolvimento - P & D

A STN, em parceria com a CHESF, elaborou o projeto de pesquisa e desenvolvimento,
denominado de Sistema de Monitoramento de Linhas de Transmissdo, inserido no tema
Supervisdo, Controle e Protecdo de Sistemas Elétricos, tendo como principais objetivos
mensuraveis:

Prevencao contra o vandalismo, a sabotagem e o furto de componentes das linhas de
transmissao em alta e extra alta tensao;

Solugdes tecnoldgicas que identifiquem, em tempo real, os pontos que estejam sendo alvo de
sabotadores ou ladrdes;

Implementagdo de algoritmo de compressdo de imagens para transmissdo de video em redes
de bandas passantes reduzidas;

Implementagdo de rede de sensores sem fio para transmissdo de eventos de alarme nos locais
monitorados;

Implementacao de sistema de interface entre redes de comunicagdo de dados e internet;

Elaboragdo e implantagdo de projetos de sistemas mecanicos e eletronicos que possam
dificultar a escalada das torres por pessoas ndo autorizadas.

A parte do projeto referente ao ciclo 2005/2006 estad em processo de contratagdo das empresas
prestadoras de servicos, enquanto que o ciclo 2006/2007 encontra-se em analise pela ANEEL.

Responsabilidade sécio ambiental

Agdes culturais e sociais

Como forma de incentivo a cultura, a STN esta participando do desenvolvimento de diversos
projetos:

Projeto Cravo - Objetiva atender as criancas e adolescentes (FUNDAC) que se encontram
em vulnerabilidade econdmica e situagdo de risco social e pessoal, visando diminuir a
criminalidade e ociosidade, fortalecendo os lacos de convivéncia familiar e comunitaria.O
projeto beneficia 18 municipios do Piaui e tem como Orgdo executor a SASC, em parceria
com a PETROBAS;

Projeto PRONAC

o Conjunto Musical dos Alunos da APAE de Sobral/CE - Criagdo de um conjunto
musical para seus alunos, com o objetivo de oportunizar o acesso a cultura através da
musica, além de proporcionar aos alunos momentos de lazer, prazer e favorecer seu
desenvolvimento;

o Oficinas e CD Cavalo Marinho Boi Pintado - Registrar, em CD, o trabalho artistico
desenvolvido na Unidade do Movimento Pro-Crianga, com criangas em situacao de risco,
ensinando a cultura original indigena e afro-brasileira.

o Concertos Solidarios - O projeto tem por objetivo incentivar a musica instrumental e a
produgdo cultural do Nordeste brasileiro através de concertos a serem realizados pelo
Grupo Syntagma. Objetiva também criar novas relagdes de construgdo de conhecimentos
referentes a musica instrumental através da realizacdo de aulas-espetaculo a serem
ministradas por musicos. A programacao ¢ de realizar 18 concertos publicos e gratuitos e
06 aulas espetaculos.



Atua também apoiando o seguinte projeto social ou ambiental:

o Queimada. Apague Essa Idéia - O programa deu continuidade a realizagdo de visitas as
residéncias, atualizando o cadastro do ano anterior, distribuindo camisetas, bonés e
calendarios a todos os residentes nas proximidades da linha, orientando a comunidade para
evitar a pratica de queimadas e incéndios, e fornecendo instrugdes sobre o respeito ao meio
ambiente, proibi¢do da captura e caga predatoria de animais silvestres, preservacao da flora e
trato do lixo doméstico, além da forma de convivéncia segura e pacifica com as linhas de
transmissdo. Além disso, priorizou as acdes educativas feitas nas escolas situadas nas
proximidades da faixa, com a distribuicdo de kits com material escolar, todos alusivos a

campanha e abordando as formas corretas de convivéncia com a Linha de Transmissao.

Desempenho econémico-financeiro

Conforme o Contrato de Concessao, a prestacdo do servigo de transmissao se dara mediante o
pagamento de Receita Anual Permitida, a partir de 1° de janeiro de 2006, data da disponibilizagao
das instalagdes para a operacdo comercial, reajustada anualmente no més de julho de cada ano,
pelo IGPM, sendo que, a partir do 16° ano de operagdo, a receita anual permitida sera de 50% da

vigente no 15° ano.

No exercicio de 2007, a Companhia obteve um Resultado Operacional de R$ 36.889 mil (2006,
R$ 30.663 mil) e um Lucro Liquido, ap6s a provisdo para o Imposto de Renda e para a
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, de R$ 24.876 mil (2006, R$27.433 mil),

correspondente a R$ 125,64 (2006, R$138,55 por lote) de 1.000 agdes do capital social.

Os principais indicadores economico-financeiros ao final dos exercicios de 2007 e 2006 sdo:

2007
Liquidez geral 0,08
Liquidez corrente 0,86
Relagdo patrimoénio liquido/ativo total 0,43
Relacdo exigivel total/ativo total 0,52
Rentabilidade do patriménio liquido (%) 11,06
Relag@o lucro operacional/patrimdnio liquido (%) 16,39
(*) Margem EBITDA (LAJIDA) (%) 89,62

2006

0,08
0,71
0,41
0,59
12,53
14,01
86,87

(*) Margem de EBITDA (LAJIDA) foi obtida pela divisdo do EBITDA (LAJIDA) pela ROL.

A ROL consiste em Receita Bruta menos o PIS, COFINS, RGR e P&D.

Finalmente, queremos deixar consignados os nossos agradecimentos aos acionistas, empregados,
colaboradores, seguradoras, agentes financeiros do setor elétrico, e a todos que direta ou

indiretamente colaboraram para o éxito das atividades da Companhia.

A Diretoria
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Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administragdo e aos Acionistas da
STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A.
Recife - PE

1. Examinamos os balangos patrimoniais da STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A.,
levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, ¢ as respectivas demonstragodes de resultados,
das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes
aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacgdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela Administragdo da Companhia, bem como da apresentagado
das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da STN - Sistema de
Transmissdo Nordeste S.A. em 31 de dezembro de 2007 e 2006, os resultados de suas
operagoes, as mutagoes do seu patrimonio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira KPMG Auditores Independentes is a Brazilian entity and a member firm
e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with

afiliadas a KPMG International, uma cooperativa suica. KPMG International, a Swiss cooperative.
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4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de formarmos uma opinido sobre as
demonstragdes contabeis acima referidas, tomadas em conjunto. As demonstra¢des dos fluxos
de caixa, do valor adicionado e as informagdes contabeis do balango social referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 representam informagdes
complementares aquelas demonstracdes e sdo apresentadas para possibilitar uma andlise
adicional. Essas informagdes complementares foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria aplicados as demonstragdes contabeis e, em nossa opinido, estdo apresentadas,
em todos os aspectos relevantes, adequadamente em relacdo as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

18 de janeiro de 2008

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6-S-PE




STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Balancgos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Numerario disponivel

Aplicagdes financeiras

Concessiondrias e permissionarias

Tributos e contribui¢des sociais a compensar
Caugdes e depositos vinculados

Devedores diversos

Outros créditos

Despesas pagas antecipadamente

Niao circulante

Imobilizado
Diferido

Total do ativo

Nota 2007 20006
1.980 227

5 8.088 15.185
6 10.375 10.382
7 191 245
8 2.998 -
60 48

4 602

19 40

23.715 26.729

9 501.591 512.579
- 12

501.591 512.591

525.306 539.320

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Taxas regulamentares
Tributos e contribui¢des sociais
Obrigagdes estimadas
Provisao para compensagao ambiental - IBAMA
Dividendos propostos

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Provisdo para contingéncias
Fornecedores
Outros

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva de capital
Reservas de lucros

Total do passivo

Nota

10
11
12

14
17

10
16

15

17

2007 2006
211 7.840
12.724 12.703
1.636 3.591
2.825 2.108
228 183
3.935 4.465
5.908 6.515
27.467 37.405
269.297 281.614
1.393 883
500 500
1.643 -
272.833 282.997
198.000 198.000
6.666 -
20.340 20.918
225.006 218.918
525.306 539.320




STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A.

Demonstragoes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido do exercicio, por lote de mil agées)

Nota 2007 2006
Receita operacional
Disponibiliza¢do do sistema de transmissdo 90.444 91.732
Dedugdes da receita operacional
PIS (556) (596)
COFINS (2.568) (3.207)
Quota para RGR e P&D (3.170) (3.136)
(6.294) (6.939)
Receita operacional liquida 84.150 84.793
Custo de operacao
Pessoal (1.553) (1.496)
Material (63) (155)
Servigos de terceiros (2.905) (3.244)
Depreciagdo e amortizagao (13.447) (10.976)
Arrendamentos e aluguéis (191) (454)
Outras (676) (434)
(18.835) (16.759)
Lucro operacional bruto 65.315 68.034
Despesas operacionais
Pessoal (1.557) (1.338)
Material 39) 41)
Servigos de terceiros (1.403) (3.882)
Arrendamentos e aluguéis 95) (82)
Outras (253) 9)
(3.347) (5.352)
Resultado do servigo 61.968 62.682
Receita (despesa) financeira
Receita financeira 1.089 1.215
Despesa financeira 18 (26.168) (33.234)
(25.079) (32.019)
Resultado operacional 36.889 30.663
Resultado niio operacional (251) -
Lucro antes da contribuiciio social e do imposto de renda 36.638 30.663
Contribuigao social (3.332) (1.104)
Imposto de renda (8.430) (2.126)
17 (11.762) (3.230)
Lucro liquido do exercicio 24.876 27.433
Lucro liquido do exercicio, por lote de mil acdes - R$ 125,64 138,55
Quantidade de a¢des ao final do exercicio 198.000 198.000

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2005

Aumento de capital social conforme Boletim subscri¢cdo
em 21 de mar¢o de 2006

Lucro liquido do exercicio
Destinacao proposta a AGO:
Reserva legal

Dividendos propostos
Lucros remanescentes a disposicdo da assembléia

Saldos em 31 de dezembro de 2006

Realizagdo da reserva de dividendos

Incentivos fiscais

Lucro liquido do exercicio

Destinagao proposta a AGO:
Reserva legal

Dividendos propostos
Lucros remanescentes a disposi¢do da assembléia

Saldos em 31 de dezembro de 2007

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Reserva de
capital Reservas de lucros
Capital Incentivos Especial de Lucros
social fiscais Legal dividendos acumulados Total
190.000 - - - - 190.000
8.000 - - - - 8.000
- - - - 27.433 27.433
- - 1.372 - (1.372) -
- - - - (6.515) (6.515)
- - - 19.546 (19.546) -
198.000 - 1.372 19.546 - 218.918
- - - (19.546) - (19.546)
- 6.666 - - - 6.666
- - - - 24.876 24.876
- - 1.244 - (1.244) -
- - - - (5.908) (5.908)
- - - 17.724 (17.724) -
198.000 6.666 17.724 - 225.006

2.616
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstracoes das origens e aplicacdes de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de Reais)

Origens
Das operacoes
Lucro liquido do exercicio
Itens que nio afetam o capital circulante
Depreciagdo e amortizagdo

Recursos originados das operacées

De acionistas
Aumento de capital social

De terceiros
Redugdo do realizavel a longo prazo
Reserva de incentivos fiscais
Aumento do passivo ndo circulante
Adiantamento de clientes

Total das origens

Aplicacdes
No imobilizado
Financiamentos a longo prazo transferidos para o circulante
Realizagdo reserva especial de dividendos
Dividendos propostos

Total das aplicagdes
Aumento (reducio) do capital circulante liquido
Demonstragiao das variacdes no capital circulante liquido
Ativo circulante

No fim do exercicio
No inicio do exercicio

Passivo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

Aumento (reducio) do capital circulante liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.
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2007 2006
24.876 27.433
13.447 10.976
38.323 38.409

- 8.000

- 298
6.666 -
510 1.383

1.643 -
47.142 48.090

2.447 36.337
12.317 13.223
19.546 -

5.908 6.515
40.218 56.075

6.924 (7.985)
23.715 26.729
26.729 8.981
(3.014) 17.748
27.467 37.405
37.405 11.672
(9.938) 25.733

6.924 (7.985)




STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de Reais)

Atividades operacionais 2007 2006
Lucro liquido do exercicio 24.876 27.433
Itens que nao afetam o capital circulante

Depreciagdo e amortizagdo 13.447 10.976

Variacdes no ativo circulante

Aumento (redugo) das concessionarias e permissionarias 7 (10.382)
Redugdo de tributos e contribui¢des sociais a compensar 54 1.110
Redugdo (aumento) de devedores diversos (12) 14
Redugdo das despesas pagas antecipadamente 21 293
Aumento de caugdes e depdsitos vinculados (2.998) -
Aumento (redugio) de outros créditos 598 (602)

Variacdes no passivo circulante

Aumento (redugdo) dos fornecedores (7.629) 2.191
Aumento dos encargos de empréstimos e financiamentos 25.447 32.127
Aumento (redugao) das taxas regulamentares (1.955) 3.591
Aumento dos tributos e contribui¢des sociais 717 1.940
Aumento das obrigac¢des estimadas 45 9
Aumento (redugo) da provisdo para compensacao ambiental - IBAMA (530) 4.465
Aplicacdes no realizavel a longo prazo - 298
Aumento no passivo nao circulante 2.153 1.383
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 54.241 74.846

Atividades de investimentos

Aplicagdes no imobilizado (2.447) (36.338)

Incentivos fiscais 6.666 -

Aumento de capital social em dinheiro - 8.000
Caixa liquido proviniente das (usado nas) atividades de investimento 4.219 (28.338)

Atividades de financiamentos

Dividendos pagos (26.061) -

Amortizagdo e pagamento de financiamento (37.743) (38.327)
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (63.804) (38.327)
Aumento (reducio) liquido no caixa e aplicacdes financeiras (5.344) 8.181

Representado por:

Saldo final de caixa e aplicagdes financeiras 10.068 15.412
Saldo inicial de caixa e aplicagdes financeiras 15412 7.231
Aumento (reducio) liquido no caixa e aplicacdes financeiras (5.344) 8.181

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Demonstracdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de Reais)

Receitas

Disponibilizag@o do sistema de transmissdo
Recuperacao de despesa
(-) Insumos adquiridos de terceiros
Servigos de terceiros
Materiais
Outros custos operacionais

Resultado ndo operacional
Valor adicionado bruto
(-) Quotas de reintegragdo (depreciagdo/amortizagao)
Valor adicionado liquido

(+) Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita financeira

Valor adicionado a distribuir

Distribuicio do valor adicionado
Pessoal e encargos (inclusive administradores)
Remuneragoes
Encargos sociais (exceto INSS)
Auxilio alimentagao
Assisténcia médica e odontologica
Outras

Governo
INSS (sobre remuneragoes)
Encargos do consumidor
Imposto de renda e contribuigdo social
PIS e COFINS
Impostos e taxas, estaduais e municipais
CPMF
Outras

Financiadores
Juros e variagdes monetarias
Outras despesas financeiras - Juros passivos

Acionistas
Dividendos propostos
Reservas de lucros

Valor adicionado distribuido

Valor adicionado médio por empregado

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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2007 2006
90.444 91.732
17 -
(4.308) (7.126)
(102) (196)
(752) (538)
85.299 83.872
(251) -
85.048 83.872
(13.447) (10.976)
71.601 72.896
1.089 1.215
72.690 74.111
2.125 1.811
106 112
90 87
156 143
73 173
2.550 2.326
560 507
3.633 3.591
11.762 3.230
3.124 3.348
16 43
394 398
1 84
19.490 11.201
25.765 32.127
9 1.024
25.774 33.151
5.908 6.515
18.968 20.918
24.876 27.433
72.690 74.111
3.160 3.164




STN - Sistema de Transmissdao Nordeste S.A.

Balancos sociais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de Reais)

Base de calculo
Receita liquida (RL)
Lucro operacional (LO)
Folha de pagamento bruta (FPB)

Indicadores sociais internos
Encargos sociais compulsorios
Assisténcia médica
Auxilio alimentagdo
Capacidade profissional
Seguro de vida
Outros

Total

Indicadores sociais externos
Doagdes e contribuigdes
Tributos excluidos encargos sociais

Indicadores do corpo funcional (1)
Empregados no final do periodo (inclusive administradores)
Escolaridade dos empregados
Superior e extensdo universitaria
2° Grau

Faixa etaria dos empregados
Abaixo de 30 anos
De 30 até 45 anos (exclusive)
Acima de 45 anos

Admissoes durante o ano

Mulheres que trabalham na empresa

Negros que trabalham na empresa

Informagdes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial (1)

Relagio entre a maior e a menor remuneragio na empresa
Acidentes de trabalho

(1) informagdes ndo auditadas pelos auditores independentes

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

2007

2006

84.150
36.889
2.125
Valor - R$ % Sobre FPB % Sobre RL
666 31,34% 0,79%
156 7,34% 0,19%
90 4,24% 0,11%
27 1,27% 0,03%
9 0,42% 0,01%
37 1,74% 0,04%
985 46,35% 1,17%
Valor - R$ % Sobre LO % Sobre RL
301 0,82% 0,05%
18.519 50,20% 7,64%
18.820 51,02% 7,69%
23
15
8
7
7
9
1
11
1
33,46 vezes
Nenhum
Nenhum

84.793
30.663
1.811
Valor - R$ % Sobre FPB % Sobre RL
619 34,18% 0,73%
143 7,90% 0,17%
173 9,55% 0,20%
22 1,21% 0,03%
9 0,50% 0,01%
56 3,09% 0,07%
1.022 56,43% 1,21%
Valor - R$ % Sobre LO % Sobre RL
45 0,15% 0,05%
6.578 21,45% 7,64%
6.623 21,60% 7,69%
23
13
7
5
9
9
1
11
34,25 vezes
Nenhum
Nenhum



STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A STN - Sistema de Transmissado Nordeste S.A. foi constituida em 27 de outubro de 2003 com o
proposito especifico de exploragdo de linhas de transmissdo de energia elétrica, tendo como
objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter instalagdes de transmissdo de energia
elétrica e servigos correlatos. Por se tratar de uma concessionaria de servigco publico de
transmissao de energia elétrica, suas atividades sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Os servigos de operag@o e manutencao do sistema de transmissao sao realizados pela CHESF, sob
a supervisdo e fiscalizagdo da Companhia.

Da concessao

Pelo Contrato de Concessdo n°. 05/2004, de 18 de fevereiro de 2004, foi outorgada a Companhia
pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessdo de servico de transmissao de energia elétrica,
pelo prazo de 30 anos, compreendendo as linhas de transmissao em 500 kV, Teresina II - Sobral
III - C2, com origem no estado do Piaui e término no estado do Ceara, com extensao de 334 km ¢
Sobral III - Fortaleza II - C2, no estado do Ceara, com extensdo de 212 km.

Em 1° de janeiro de 2006, entraram em operag@o comercial as citadas linhas de transmissao.

A Receita Anual Permitida - RAP, conforme Resolu¢do Homolagatoria da ANEEL n°. 496 de 26
de junho de 2007, é de RS 97.134, referente ao ciclo 2007/2008 (R$ 90.951, referente ao ciclo
2007/2006), no entanto foi considerada a RGR indevidamente nesse valor, tendo sido retificado
pelo Oficio n°. 132/2007 - SRT/ANEEL para R$ 94.574. De acordo com o Contrato de
Concessdo, a partir do 16° ano de operagdo comercial, a Receita Anual Permitida - RAP sera
reduzida em 50% do valor vigente no 15° ano, até o final do prazo de concessdo.
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

Apresentacio das demonstragdes contabeis

As demonstragdes contabeis foram preparadas com base nas disposi¢des da Lei das Sociedades
por Agoes e nas Normas Contabeis aplicaveis as Concessionarias do Servigo Publico de Energia
Elétrica, de acordo com o modelo sugerido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL,
através do Oficio n°. 2.409/2007 - SFF/ANEEL, de 14 de novembro de 2007.

Com o objetivo de aprimoramento das informagdes prestadas ao mercado e exigéncias da
ANEEL, a Companhia estd apresentando as seguintes informagdes complementares:
Demonstracdes dos fluxos de caixa, Demonstragdes do valor adicionado e o Balango social.

Principais praticas contabeis
As principais praticas adotadas pela Companhia s@o as seguintes:
a. Apuracdo do resultado
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

A receita de servicos prestados ¢ reconhecida no resultado em fung@o de sua realizagdo, com
base nos valores estabelecidos no Contrato de Concessdo e Resolugdes Homologatorias da
ANEEL. Uma receita ndo ¢ reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizacao.

b. Estimativas contdbeis

A elaboracdo de demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administracdo use de julgamento na determinacdo e registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado e provisdes. A liquidacdo das
transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados,
devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A administracdo revisa a
estimativa e premissas periodicamente.
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

c. Ativos circulantes e ndao circulantes

Aplicagoes financeiras

As Aplicacdes financeiras no mercado aberto estdo avaliadas ao custo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango.

Concessionarias e permissionarias
Incluem os valores faturados e a faturar até a data do balango, e ainda nio recebidos.

Devido as caracteristicas das atividades da Companhia, ndo existe praticamente historico
de inadimpléncia, portanto, ndo existe a necessidade de constituicdo de provisdo para
créditos de liquidagao duvidosa.

Imobilizado

O Imobilizado estd registrado pelo custo de aquisicdo e/ou construgdo, menos a
depreciagdo acumulada.

A depreciagdo ¢ calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos contabeis
registrados nas respectivas Unidades de Cadastro - UC, conforme determina a Portaria
DNAEE n°. 815, de 30 de novembro de 1994, complementada pela Resolugdo ANEEL
n°. 015 de 29 de dezembro de 1997. As taxas anuais de depreciacdo estdo determinadas
na tabela anexa as Resolucoes n°. 02, de 24 de dezembro de 1997, n°. 44, de 17 de margo
de 1999, que variam de 2,5% a 20% ao ano, as quais através da Resolugdo Normativa n°.
240 de 05 de dezembro de 2006 estabeleceu a equalizacdo das taxas anuais de
depreciagao.

Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Sao apresentados pelo valor liquido de realizacao.

d. Passivos circulante e nao circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do
balango.
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

e.

f

8.

Provisoes

Uma provisdo ¢é reconhecida nas demonstra¢des contabeis resultante de um evento passado
que originou um passivo, e € provavel que um recurso economico seja requerido para saldar o
mesmo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido

O Imposto de Renda foi calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido do
adicional de 10% sobre o lucro excedente aos limites fiscais estabelecidos. A Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido esta constituida a aliquota de 9%.

Conforme Laudo Constitutivo n°. 0029/2007 de 30 de mar¢o de 2007, o Ministério da
Integracdo Nacional - MI, através da Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste - ADENE,
atualmente Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE concedeu reducéo
de 75% no valor do Imposto de Renda de acordo com o Artigo 23 do Decreto Lei n°. 756/69
e demais alteracdes da legislagdo sobre o assunto.

Conforme determinado na legislagdo, a Companhia utilizou incentivos fiscais de deducdo do
imposto de renda através de doagdes aos projetos de atividades de carater cultural e artistico
aprovados pela lei n°. 8.313/91, o qual tem como limite 4% do imposto devido e de doacdes
ao fundo de amparo a crianga e ao adolescente com limite de 1% do imposto devido.

Lucro por agcao

O lucro por acdo ¢é determinado considerando as quantidades de agdes emitidas e
integralizadas na data do balango.
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

Aplicacoes financeiras

Refere-se a aplicagdes financeiras diversificadas de curto prazo, remuneradas a taxas que variam

de 99% a 100% do CDI.

2007
Carteira de clientes — Livre 4.377
Carteira de clientes — Vinculado 3.092
LFT 553
Outros 66
8.088

Concessionarias e permissionarias
2007
Encargos de uso da transmissdo faturados, a receber 2.513
Encargos de uso da transmissdo a faturar (a) 7.862
Parcela de ajuste a faturar (b) -
10.375

2006

7.479
3.300
4.267

139

15.185

2006

2.477
7.635
270

10.382

(a) Refere-se a apuracao do valor a receber das concessionarias, informado mensalmente pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, a ser faturado no més seguinte, para

recebimento em trés parcelas iguais e sucessivas.

(b) A parcela de ajuste refere-se a parcela de rateio de antecipacao de junho de 2006, que passou

a compor o aviso de crédito - AVC do ciclo 2007/2008.
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

Tributos e contribuicdes sociais a compensar

Por forca de determinacdes legais, a Companhia sofreu retengdes e realizou antecipacdes para
posterior compensagao de tributos e contribui¢des. Os saldos finais estdo assim constituidos:

2007 2006
IRRF sobre rendimentos de aplicagdes financeiras 88 30
PIS a compensar 17 -
COFINS a compensar 68 -
Retencdes de tributos sobre o faturamento arrecadado:
e IRRF - 73
e PIS - 12
e COFINS - 56
e CSLL 18 _74

—
—
[\
I~

Caucoes e Depositos Vinculados

No exercicio de 2007, a STN - Sistema de Transmissdao Nordeste S/A efetuou um deposito
judicial na Caixa Econdmica Federal, no valor de R$ 2.998, nos autos do Processo
2005.81.000177641, da 10a Vara - CE. Objetivando o levantamento da importancia depositada,
a Companhia apresentou recurso perante o STJ (Recurso Especial. 970393 - CE). Com base no
parecer dos assessores juridicos, a STN ndo prevé registrar perda decorrentes desse processo.
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

Imobilizado
2007 2006
Taxa
média(%)
anual de Depreciaciao Valor Valor
depreciacio  Custo acumulada liquido liquido
Em servigo -
Intangiveis 3,0% 1.264 (6) 1.258 1.258
Terrenos - 18 - 18 18
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 4,0% 579 5 574 45
Maéquinas e equipamentos 2,5% 516.243 (24.247) 491.996  494.188
Veiculos 20,0% 265 (59) 206 231
Moveis e utensilios 10,0% 206 (32) 174 154
518.575 (24.349) 494226  495.894
Em curso
Intangiveis 1.485 - 1.485 1.060
Edificagdes, obras civis e benfeitorias - - - 20
Maquinas e equipamentos 357 - 357 2.023
A ratear 78 - 78 9.050
Estudos e projeto 5 - 5 -
Material em deposito 5.173 - 5.173 4.167
Deposito judicial 255 - 255 277
Adiantamento a fornecedores 12 - 12 88
7.365 - 7.365 16.685
525.940 (24.349) 501.591  512.579

De acordo com os artigos 63 e 64, do Decreto n°. 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens ¢
instalacdes utilizados na geragdo, transmissao, distribuicdo e comercializagdo sdo vinculados a
esses servigos, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria
sem a prévia autorizagdo do Orgao Regulador.

A Resolugao ANEEL n°.. 20/99 regulamenta a desvinculacdo de bens das concessdes do Servigo
Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculacdo de bens
inserviveis a concessdo, quando destinados a alienagdo seja depositado em conta bancaria
vinculada para aplicac@o na concessao.

A Companhia obteve diferimento do Imposto de Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS

nos Estados do Ceara e Piaui, enquanto os bens permanecerem incorporados, de acordo com a
legislagdo local, por ocasido da construgdo das linhas de transmissao.
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.
Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

Empréstimos e financiamentos

2007 2006

Nao
Circulante circulante

Principal e
Principal Encargos Total encargos Total Total
Moeda nacional
BNB 12.31

N

408 12.724 269.297  282.021 294.317

Os saldos devidos sdo provenientes de contrato de financiamento no valor original de
RS 299.995, obtido junto ao Banco do Nordeste do Brasil - BNB com recursos oriundos do
Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE-PROINFRA, sujeito, no exercicio de
2007, aos encargos de 11,5%, conforme decreto presidencial n® 5.951, de 13 de outubro de 2006.
A partir de 1° de janeiro de 2008 serdo encargos de 10%, conforme o decreto n°. 6.367, de 30 de
janeiro de 2008, pagos trimestralmente durante o periodo de caréncia, fixados em 24 meses, ¢
mensalmente apds esse periodo os quais serdo pagos em 236 prestagdes mensais vencendo-se a
primeira em julho de 2006 e a ultima em junho de 2024. Até 31 de dezembro de 2006, os
encargos eram de 14% ao ano.

O financiamento teve como finalidade a implantacdo das instalagdes, objeto do Contrato de
Concessdo n°. 005/2004-ANEEL, celebrado entre a STN e a Unido, e tem como garantia o penhor
de agdes da Companhia, o penhor dos direitos emergentes da concessdo, fianga corporativa,
fundo de liquidez e outros. Os vencimentos dos empréstimos e financiamentos estdo
representados a seguir:

Vencimentos por exercicio R$
2009 12.957
2010 13.632
2011 14.342
2012 15.446
2014 16.608
Apbs 2014 196.312

269.297
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

Taxas regulamentares

Quota de Reserva Global de Reversao - RGR
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D
Taxa de Fiscalizagio ANEEL

Tributos e contribuicoes sociais

INSS - Folha de pagamento

INSS - Empregador e outros

FGTS

PIS

COFINS

Contribuicao social sobre o lucro liquido - CSLL
IRRF - Folha de pagamento

IRRF - Servicos de terceiros

ICMS

ISS

Retencdes PIS/COFINS/CSLL
Imposto de Renda da Pessoa Juridica

Partes relacionadas

2007

2006

53
12
122
561
416

O contrato de Operagdo ¢ Manutencao firmado com a acionista CHESF, em 30 de outubro de
2003, obteve a devida anuéncia da ANEEL e importa no valor mensal de R$ 135, com prazo de

validade de 5 anos.
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

14 Provisao para compensacido ambiental - IBAMA

Como parte do processo de licenciamento, a Companhia ¢ obrigada a realizar investimentos em
unidades de conservagao, de modo a compensar o impacto ambiental causado por suas atividades.
Para tanto, 0 IBAMA determina o valor a ser investido e a destinacdo de tal investimento. O valor
do investimento em compensagdo ambiental deve ser equivalente a pelo menos 0,5% do valor
total dos investimentos em um empreendimento, assim, em 31 de dezembro de 2007, esta
provisionado o montante de R$ 3.935 (R$ 4.465 em 2006).

15 Outros - Exigivel a longo prazo
Corresponde a parcela de antecipacdo da Receita Anual Permitida - RAP do ciclo 2007/2008

constantes dos avisos de crédito AVC’s encaminhados pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico - ONS.

16 Provisao para contingéncias
A Companhia ¢ parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e
orgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes
tributarias, aspectos civeis, fundiarias e outros assuntos.
A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, analise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalhistas, com base na experié€ncia anterior referente as

quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
perdas estimadas com as agdes em curso.

17 Patriménio liquido

a. Capital social

O capital social autorizado e integralizado até¢ 31 de dezembro de 2007 e 2006 monta em
R$ 198.000, representado por 198.000 mil agdes ordinarias sem valor nominal.
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

C.

A composi¢do aciondria da Companhia em 31 de dezembro de 2007 ¢ a seguinte:

Quantidade de acoes

2007
Acionistas Integralizadas % capital
Alupar Investimento S.A 100.979.997 50,999998
Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco 97.019.998 48,999999
Membros do Conselho de Administragao 5 0,000003
198.000.000 100,00000

Conforme ata de Assembléia Geral Extraordinaria (AGE), realizada em 26 de setembro de
2007 e Termo de Transferéncia de Ag¢des, a acionista Companhia Técnica de Engenharia
Elétrica transferiu a totalidade de suas agdes, representada por 100.979.997 agdes
ordindrias, para a Alupar Investimentos S.A., consubstanciado no Laudo de Avaliagdo

Patrimonial em 31 de agosto de 2007.

Reserva de capital

Conforme Laudo Constitutivo n°. 0029/2007 de 30 de margo de 2007, o Ministério da
Integracdo Nacional - MI, através da Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste - ADENE,
atualmente Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE concedeu reducéo
de 75% no valor do Imposto de Renda de acordo com o Artigo 23 do Decreto Lei n°. 756/69

e demais alteragoes da legislagdo sobre o assunto.
Reservas de lucros

e Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos

do art. 193 da Lei n°. 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

e Reserva especial de dividendos

Os lucros remanescentes foram mantidos na conta de reserva a disposi¢do da Assembléia,

para sua destinacao.
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

d. Dividendos propostos

As demonstracdes contabeis registram a proposta da Administracdo da Companhia, sujeita a
aprovagdo dos Acionistas em Assembléia Geral, para distribui¢do de dividendos minimos. O
estatuto social determina a distribui¢do de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei n°. 6.404/76.

Os dividendos referentes ao exercicio de 2007 foram calculados conforme se segue:

Lucro liquido do exercicio 24.876
(-) Reserva legal ( 1.244)
Base de célculo 23.632
Dividendos propostos 25% 5.908

(-) Dividendos antecipados

Dividendos a pagar 5.908

Imposto de renda e contribui¢do social
A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e da

despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado em 2007 pode ser
demonstrada como segue:
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

2007
Lucro Liquido do periodo 36.639
Adicoes 455
Gratificagdes 67
Despesas indedutiveis 1
Doagdes indedutiveis 240
Ajuste de inventario 147
Exclusdes
Diferimento de 6rgaos publicos ( 3.306)
Base de célculo 33.788
Imposto de renda 5.068
Adicional de imposto de renda 3.355
8.423
IRPJ Diferido 206
Lei Rouanet (__199)
8.430
Contribuicao social 3.035
CSLL Diferida 297
3.332
Total 11.762

A partir do exercicio de 2007, o recolhimento do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social
sobre o Lucro Liquido foi calculado, em fun¢do da legislacdo vigente, com base no lucro real.
Até o exercicio de 2006 a forma de tributagdo aplicada era o lucro presumido, razdo pela qual nao
foram apresentados saldos comparativos.
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

Despesas financeiras

2007 2006
Encargos da divida BNB 25.448 32.127
Outras 720 1.107
Despesas financeiras apropriadas ao resultado 26.168 33.234

Instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos, em 31 de dezembro de
2007 e 2006, nao diferem daqueles registrados nas demonstragdes contabeis.

Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia ndo tinha contratos em aberto envolvendo operacdes
com derivativos.

Cobertura de seguros

Os principais ativos da Companhia, representado por 3 (trés) subestagoes, Teresina I, Sobral III e
Fortaleza II, foram segurados em 15 de margo de 2007, por apolice com vigéncia até 15 de margo
de 2008, no montante de R$ 33.699, com cobertura para incéndios, queda de raio, explosdo de
qualquer natureza, danos elétricos, vendaval até fumacas, tumultos, greves e lock-out, roubo e
lucros cessantes. O prémio anual pago montou em R$ 93.

Os riscos cobertos podem ser resumidos como segue:

SE - Teresina II 12.140
SE - Sobral 111 12.140
SE - Fortaleza II 6.070
Estoque 3.349

33.699
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STN - Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

(Em milhares de reais)

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens relevantes das
subestagdes sujeitos aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua
natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstracdes contabeis,
consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Mudanca na legislaciao contabil - Lei n°. 11.638

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei 11.638 que altera a Lei 6.404 no capitulo
relativo a divulgagdo e preparagdo de demonstragoes contabeis, que vem a modificar, entre outros
aspectos, o critério de reconhecimento e valorizagdo de ativos e passivos.

Os efeitos da aplicagdo da referida Lei sobre as demonstracdes contabeis da Companhia
encontram-se sob analise da Administragdo, assim como a aplicagdo de determinadas
modificagdes depende de uma regulacdo posterior a ser emitida pelos orgdos competentes.
Assim, o impacto de todas as modificagdes trazidas por esta nova lei ndo podem ainda ser
mensuradas.
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